
Macro update

ทรมัป์เล่ือนการข้ึนภาษีน าเขา้แคนาดาและเม็กซิโก 30 วนั 

▪ ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐัแข็งค่ากว่า 1.2% ระหว่างวนัหลงัทรมัป์ลงนามขึ้ นภาษี

น าเขา้ 25% กับแคนาดาและเม็กซิโก และ 10% กับจีน มีผลวนัท่ี 4 กุมภาพันธ ์

ก่อนที่จะอ่อนค่าลงและปิดแข็งค่าเพียง 0.5% หลงัทรมัป์เล่ือนการข้ึนภาษีน าเขา้

กับแคนาดาและเม็กซิโกออกไป 30 วัน หลังบรรลุขอ้ตกลงเพ่ิมมาตรการคุมเขม้

บริเวณชายแดนทั้งผู ้อพยพและคา้ยากับทั้งสองประเทศ ขณะท่ีค่าเงินดอลลาร์

แคนาดากลับมาปิดแข็งค่า 0.7% เทียบดอลลารส์หรัฐ หลังร่วงแรงในวนัก่อน 

ดา้นบอนดย์ลีดส์หรฐัฯ 2 ปี และ 10 ปี ปรบัข้ึน +5bps และ +2bps ตามล าดบั 

▪ ดา้นสมาชิกเฟดส่งสญัญาณด าเนินนโยบายดว้ยความระมดัระวงัท่ามกลางความไม่

แน่นอนสูงจากรฐับาลทรมัป์และไม่รีบรอ้นลดดอกเบ้ีย ขณะท่ีคอลลินสก์ล่าวว่าเฟด

ไม่น่าที่จะตอบสนองต่อผลกระทบการข้ึนภาษีน าเขา้ที่มีต่อเงินเฟ้อ หากไม่เห็น

สญัญาณวา่เงินเฟ้อจะสูงและคงทน โดยปัจจยัส าคญัคือคาดการณเ์งินเฟ้อจะยึดอยู่

หรือไม่ เช่นเดียวกับบอสติกท่ีระบุว่าผลจากการข้ึนภาษีน าเขา้ข้ึนอยู่กับว่ามัน

กระทบคาดการณเ์งินเฟ้อหรือไม่ ส่วนกูลสบ้ี์ระบุว่านโยบายทรมัป์อาจท าใหเ้ฟด 

ลดดอกเบ้ียชา้ลงและยากท่ีจะประเมินผลกระทบ  

▪ ส่วนขอ้มูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ ดัชนีไอเอสเอ็มภาคการผลิตเดือนมกราคมเพิ่มข้ึน 

+1.7 เป็น 50.9 กลับสู่เกณฑ์ขยายตัวเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่เดือนตุลาคม 

2022 และดีกว่าคาดท่ี 50.0 โดยยอดค าสัง่ซ้ือท่ีเร่งตัวขึ้ นเป็น 55.1 สูงสุดตั้งแต่

เดือนพฤษภาคม 2022 และผลผลิตเร่งขึ้ นเป็น 52.5 สูงสุดตั้งแต่เดือนมีนาคม 

2024 ส่วนการจา้งงานกลบัมาขยายตวัอีกครั้งตั้งแต่เดือนพฤษภาคมท่ี 50.3

▪ เงินยูโรปิดอ่อนค่าต่ออีก -0.2% เทียบดอลลารส์หรัฐที่ 1.0344 ยงัคงเผชิญ

ความเส่ียงสหรฐัฯ ขึ้ นภาษีน าเขา้ ดา้นเงินเฟ้อทัว่ไปยูโรโซนเดือนมกราคมเร่งข้ึน

เป็น 2.5%YoY สวนคาด ท่ีจะทรงตัวเท่าเดือนก่อนท่ี 2.4%YoY ขณะท่ีเงินเฟ้อ

พ้ืนฐานทรงตวัที่ 2.7%YoY เท่าเดือนก่อน สวนคาดท่ีจะชะลอลงเป็น 2.6%YoY 

หนุนอีซีบีลดดอกเบ้ียอยา่งค่อยเป็นค่อยไป ซ่ึงตลาดยงัคงคาดจะลดอีก 3 ครั้งปีน้ี 

ปัจจยัขบัเคล่ือนตลาด: ทรมัป์เล่ือนการขึ้ นภาษีน าเขา้กบัแคนาดาและเม็กซิโก 30 วนั 

ท าใหด้อลลาร์แข็งค่าลดลงและดอลลาร์แคนาดาปิดแข็งค่า ดัชนีไอเอสเอ็มการผลิต

สหรฐัฯ ขยายตวัครั้งแรกตั้งแต่ตุลาคม 2022 เงินเฟ้อยูโรโซนเร่งขึ้ นสวนคาด    

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม: ดชันีพีเอ็มไอการผลิต, เงินเฟ้อยูโรโซน, ดชันีไอเอสเอ็มการผลิต

สหรฐัฯ (จ.) การเปิดรบัสมคัรงานใหม่สหรฐัฯ (อ.) ค่าจา้งญ่ีปุ่น, ดัชนีพีเอ็มไอภาค

บริการ, ดัชนีไอเอสเอ็มบริการและการจา้งงานเอกชนโดยเอดีพีสหรฐัฯ (พ.) เงินเฟ้อ

ไทย, ประชุมบีโออี (พฤ.) ประชุมอารบี์ไอ, การจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัฯ (ศ.)

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดแข็งค่าท่ี 33.95 แนวรบั 33.80 แนวตา้น 34.05

4 กุมภาพนัธ ์2568



Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ ดชันีพีเอ็มไอภาคการผลิตโดยไฉซินของจีนลดลงเป็น 50.1 ในเดือนมกราคม 

ต า่สุดในรอบสี่เดือน สวนคาดท่ีจะเพ่ิมขึ้ นเป็น 50.6 จาก 50.5 เดือนก่อน ดา้นเงิน

หยวนนอกประเทศ (CNH) ปิดแข็งค่า 0.3% เทียบดอลลารส์หรฐั ส่วนหน่ึงหลงัมี

รายงานจากวอลส์ตรีทจอลนัลว่าจีนจะเล่ียงการปล่อยเงินหยวนอ่อนค่าในการ

ตอบโตก้ารข้ึนภาษีน าเขา้สหรัฐฯ ดา้นตลาดรอดูว่าทรัมป์จะเล่ือนการข้ึนภาษี

น าเขา้กบัจนีดว้ยหรือไม่ หลงัเล่ือนใหแ้คนาดาและเม็กซิโก 30 วนั  

▪ เงินเยนปิดแข็งค่าข้ึน 0.3% ที่ 154.73 เยน/ดอลลารส์หรฐั ก่อนท่ีจะอ่อนค่าเชา้

วันน้ีเหนือระดบั 155 เยน/ดอลลารส์หรฐั รบัข่าวทรมัป์เล่ือนการขึ้ นภาษีน าเขา้

คลายความกังวลใหก้บัตลาด ดา้นรายงานการประชุมบีโอเจรอบเดือนมกราคม

บ่งช้ีว่าเงินเยนจะเป็นปัจจยัส าคญัก าหนดแนวโนม้การข้ึนดอกเบ้ีย โดยสมาชิกบี

โอเจไดแ้สดงความกงัวลต่อเงินเยนท่ีอ่อนค่าและผลกระทบต่อเงินเฟ้อ 

▪ เงินบาทปิดอ่อนค่า -1% ที่ 34.03 บาท/ดอลลารส์หรฐั ก่อนที่จะเปิดแข็งค่าเชา้

น้ีต  า่กว่าระดบั 34 บาท/ดอลลารส์หรฐั รบัข่าวทรมัป์เล่ือนภาษีน าเขา้แคนาดา

และเม็กซิโก ดา้นเงินทุนยงัคงไหลออกจากทั้งตลาดหุน้และตลาดพนัธบตัรเมื่อวานน้ี  



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 3-Feb-25 31-Jan-25 Change Money Markets

Dow Jones 44,421.91      44,544.66      -0.3% THOR 3-Feb-25 31-Jan-25

S&P 500 5,994.57         6,040.53         -0.8% O/N 2.24444 2.23705

Treasury Yield 2yr note (%) 4.25                 4.20                 5 bps 1M 2.24574 2.24649

Treasury Yield 10yr note (%) 4.56                 4.54                 2 bps 3M 2.25065 2.25069

6M 2.35824 2.36151

European Markets 3-Feb-25 31-Jan-25 Change BIBOR 3-Feb-25 31-Jan-25

Germany (DAX) 21,428            21,732            -1.4% 1M 2.30006 2.30003

France (CAC 40) 7,855              7,950              -1.2% 3M 2.39878 2.39878

UK (FTSE 100) 8,584              8,674              -1% 6M 2.45009 2.45000

Bund Yield 2yr note (%) 2.03                 2.12                 -9 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.39                 2.46                 -8 bps Foreign capital flows 3-Feb-25 31-Jan-25

Thai Bonds (M THB) -4,622 -9,201

Thai Markets 3-Feb-25 31-Jan-25 Change Thai Stocks (M THB) -363 -3,165

SET 1,304              1,314.50         -0.8%

TGB  Yield 2yr note (%) 2.05                 2.05                 0 bps Commodities 3-Feb-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 2.13                 2.12                 1 bps WTI Crude (USD/bbl) 73.2                0.87%

TGB  Yield 10yr note (%) 2.31                 2.30                 1 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 75.9                0.54%

Gold (USD/ounce) 2,817.2          0.3%

FX Markets Morning Daily

Spot 3-Feb-25 31-Jan-25 % Change

USD/THB** 33.95 34.03 33.67 1.06%

EUR/USD 1.032 1.028 1.042 -1.34%

USD/JPY 155.28 154.66 154.76 -0.06%

GBP/USD 1.243 1.239 1.245 -0.48%

USD/CNY 7.245 7.245 7.245 0%

USD/SGD 1.361 1.363 1.354 0.66%

USD/IDR 16,435 16,435 16,300 0.83%

USD/MYR 4.457 4.474 4.460 0.3%

USD/PHP 58.66 58.66 58.37 0.49%

USD/KRW 1,459 1,462 1,454 0.56%

USD/NTD 32.98 32.98 32.69 0.89%

AUD/USD 0.6210 0.6179 0.6256 -1.23%

USD/CHF 0.9121 0.9138 0.9080 0.64%

USD/VND 25300 25300 25082 0.87%

JPY/THB 21.87 22.00 21.76 1.13%

EUR/THB 35.03 34.98 35.09 -0.3%

GBP/THB 42.19 42.18 41.94 0.57%

CNY/THB 4.69 4.70 4.65 1.06%
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https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx


Disclaimer

“This document is intended to provide material information relating to investment or product in 
discussion, presentation or seminar only. It does not represent or constitute an advice, offer, 
recommendation or solicitation by KBank and should not be relied on as such. In preparation of this 
document, KASIKORNBANK Public Company Limited (“KBank”) has made assumptions on the financial 
and other information from public sources, and KBank makes no warranty of the accuracy and/or 
completeness of the information described herein. 

In the case of derivative products, where the recipient of the information (the "Recipient") 
provides incomplete or inaccurate information to KBank, KBank may not be capable of delivering 
information relating to investment or derivative products  in conformity with  the genuine need of 
the Recipient. The Recipient also acknowledges and understands that the information provided by 
KBank does not indicate the expected profit, yield or positive return in the future. Furthermore the 
Recipient acknowledges that such investment involves a high degree of risk as the market conditions 
are unpredictable and there may be inadequate regulations and safeguards  for the Recipient.

Before making your own independent decision to invest or enter into transaction, the Recipient 
must  review information relating to services or products of KBank including economic and market 
situation and other factors pertaining to the transaction as posted in KBank’s website at URL 
https://www.kasikornbank.com and/or in other websites including  all other  information, documents 
prepared by other institutions and consult with your financial, legal or tax advisors before making any 
investment decision. The Recipient understands and acknowledges that the investment or  
transaction hereunder is the low liquidity transaction and KBank shall not be responsible for any loss 
or damage arising from such investment or any transaction made by the Recipient. The Recipient 
including its employee, officer or other person who receives information from this document or its 
copy on the behalf of Recipient, represent and agree not to make any copy, reproduce or distribute 
any information hereunder whether in whole or in part to any other person and shall keep 
confidential of all information contained therein. The Recipient  acknowledges that there may be 
conflict of interest under the KBank’s services, whether directly or indirectly and should further 
consider the character, risk and investment return of each  product by reading details from relevant 
documents provided by KBank and the Recipient shall review KBank Foreign Exchange Disclosure at

https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-
Foreign-Exchange-Disclosure.pdf

Where there is any inquiry, the Recipient may seek further information from KBank or in case of 
making complaint, the Recipient can contact KBank at (662) 888-8822.”

https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
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